Aucune autorité en valeurs mobilieres ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus.
Les titres décrits dans le présent prospectus ne sont offerts que la ou I’autorité compétente a accordé son visa, ils ne
peuvent étre proposés que par des personnes diiment inscrites.

PROSPECTUS

Placement permanent et premier appel public a 27 mars 2023
I’épargne

HAMILTON ETFS

FNB Sociétés financiéres mondiales Hamilton (« HFG »)
FNB Sociétés financiéres américaines & moyenne/petite capitalisation Hamilton (« HUM »)
FNB indiciel retour a la moyenne - banques canadiennes Hamilton (« HCA »)
FNB indiciel équipondéré - banques australiennes Hamilton (« HBA »)
FNB Sociétés financieres axées sur ’innovation Hamilton (« HFT »)

FNB indiciel équipondéré - banques canadiennes Hamilton (« HEB »)

(collectivement, les « FNB », et individuellement, un « FNB »)

Les fonds négociés en bourse (FNB) sont des organismes de placement collectif constitués en vertu des lois de
I’Ontario. Les parts de catégorie E de chaque FNB (les « parts ») sont offertes en permanence par le présent
prospectus et il n’est pas nécessaire d’émettre un nombre minimal de parts d’un FNB a la fois. Les parts de chaque
FNB seront offertes a un prix correspondant a la valeur liquidative de ces parts qui est déterminée aprés la réception
de I’ordre de souscription.

Les parts de chaque FNB sont offertes en permanence en dollars canadiens (collectivement, les « parts $ CA »). Les
parts de HUM sont également offertes en permanence en dollars américains par le présent prospectus (les
« parts $ US »). Les souscriptions de parts $ US ou de parts $ CA de HUM peuvent étre faites en dollars américains
ou canadiens. Les porteurs des parts $ US ou de parts $ CA de HUM peuvent demander que la tranche au comptant
de tout produit du rachat leur soit versée en dollars américains ou canadiens. La monnaie de base de tous les FNB est
le dollar canadien.

Le gestionnaire, le conseiller en valeurs et le fiduciaire des FNB est Hamilton Capital Partners Inc. (« Hamilton
ETFs », le « gestionnaire », le « conseiller en valeurs » ou le « fiduciaire »). Voir la rubrique « Modalités
d’organisation et de gestion des FNB » a la page 64.



La Bourse de Toronto (la « TSX ») a approuvé conditionnellement I’inscription a sa cote des parts de HEB (aussi
appelé le « nouveau FNB »). L’inscription du nouveau FNB est subordonnée au respect par le nouveau FNB de toutes
les exigences d’inscription de la TSX au plus tard le 6 mars 2024. Les parts de chacun des autres FNB sont
actuellement inscrites et négociées a la cote de la TSX.

Un résumé des parts et des FNB offerts dans le cadre de ce prospectus est présenté dans le tableau ci-dessous :

Nom du FNB Nom abrégé Monnaie Symbole Type de fonds
boursier
FNB Sociétés ﬁnapmeres mondiales HFG Dolle}r HFG Organisme de .
Hamilton canadien placement collectif
traditionnel
Dollgr HUM Organisme de ’
canadien placement collectif
FNB Sociétés financieres américaines a traditionnel
. R . HUM
moyenne/petite capitalisation Hamilton
Drol.lar. HUM.U Organisme de .
américain placement collectif
traditionnel
FNB indiciel retour a la moyenne - HCA DOH".H HCA Organisme de .
. . canadien placement collectif
banques canadiennes Hamilton -
traditionnel
FNB indiciel équipondéré - banques HBA Dollar HBA Organisme de
. . canadien placement collectif
australiennes Hamilton -
traditionnel
FNB Sociétés financiéres axées sur Dollar Organisme de
s . . HFT . HFT .
I’innovation Hamilton canadien placement collectif
traditionnel
FNB indiciel équipondéré - banques HEB Dollar HEB! Organisme de
. ) canadien placement collectif
canadiennes Hamilton .
traditionnel
Objectifs de placement
HFG

L’objectif de placement de HFG est de tirer d’un portefeuille géré activement composé de titres de sociétés de services
financiers situées dans divers pays un rendement a long terme qui consiste en une croissance du capital a long terme
et un revenu de dividende.

HUM

L’objectif de placement de HUM est de tirer un rendement a long terme d’un portefeuille géré activement composé
principalement de titres de sociétés de services financiers & moyenne et petite capitalisation établies aux Etats-Unis.

!'Sous réserve de I’approbation définitive de 1’inscription a la cote de la TSX.



HCA

L’objectif de placement de HCA est de reproduire, dans la mesure ou cela est raisonnablement possible et avant la
déduction des frais, le rendement d’un indice de banques canadiennes & pondération variable fondé sur des régles. A
I’heure actuelle, le FNB cherche a reproduire le rendement de I’indice Solactive Canadian Bank Mean Reversion (ou
de tout indice lui succédant).

HBA

L’objectif de placement de HBA est de reproduire, dans la mesure ou cela est raisonnablement possible et avant la
déduction des frais, le rendement d’un indice équipondéré de banques australiennes. A I’heure actuelle, le FNB
cherche a reproduire le rendement de I’indice Solactive Australian Bank Equal-Weight (ou de tout indice lui
succédant).

HFT

L’objectif de placement de HFT est de tirer un rendement a long terme d’un portefeuille géré activement composé de
titres de sociétés situées dans divers pays qui font preuve d’innovation et qui soutiennent le secteur des services
financiers principalement par leur utilisation de données et de la technologie.

HEB

L’objectif de placement de HEB est de reproduire, dans la mesure ou cela est raisonnablement possible et avant la
déduction des frais, le rendement d’un indice équipondéré de banques canadiennes. A 1’heure actuelle, le FNB cherche
a reproduire le rendement de I’indice Solactive Equal-Weight Canada Banks (ou de tout indice lui succédant).

Voir la rubrique « Objectifs de placement » a la page 19.

Les FNB sont assujettis a certaines restrictions en matiére de placement. Voir la rubrique « Restrictions en matic¢re de
placement » a la page 29.

Sous réserve, dans le cas du nouveau FNB, de 1’obtention de toutes les approbations nécessaires de la TSX, les
investisseurs peuvent ou pourront acheter ou vendre des parts de chaque FNB a la TSX par I’intermédiaire de courtiers
inscrits dans la province ou le territoire de résidence de ’investisseur. Les investisseurs pourraient engager des frais
de courtage d’usage relativement a 1’achat et/ou a la vente de parts d’un FNB. Les porteurs de parts peuvent faire
racheter tout nombre de parts d’un FNB contre une somme au comptant, sous réserve d’un escompte au rachat, ou
peuvent faire racheter un nombre prescrit de parts (le « nombre prescrit de parts ») d’un FNB ou un lot
correspondant & un multiple du nombre prescrit de parts du FNB, en contrepartie d’une somme au comptant
correspondant a la valeur liquidative de ce nombre de parts du FNB, sous réserve de tous frais de rachat. Voir la
rubrique « Echange et rachat de parts » & la page 52.

Chaque FNB émet des parts directement au courtier désigné et aux courtiers (chacune de ces expressions étant définie
ci-apres).

Aucun courtier désigné, courtier ou contrepartie (chacune de ces expressions étant définie ci-aprés) n’a participé a
I’établissement du présent prospectus ni n’en a examiné le contenu. Les autorités de réglementation des valeurs
mobiliéres (expression définie ci-apres) ont rendu une décision qui dispense les FNB de I’exigence d’inclure une
attestation d’un preneur ferme dans le prospectus. Le courtier désigné, les courtiers ou les contreparties ne sont pas
des preneurs fermes des FNB dans le cadre du placement par les FNB de leurs parts par voie du présent prospectus.

Pour un exposé des risques associés a un placement dans des parts d’'un FNB, se reporter a la rubrique « Facteurs de
risque » a la page 32.

Bien que les FNB constituent des organismes de placement collectif en vertu de la législation canadienne sur les
valeurs mobilicres et que chaque FNB soit considéré comme un organisme de placement collectif distinct aux termes



de ces lois, certaines dispositions de ces lois et des politiques des autorités de réglementation des valeurs mobiliéres
applicables aux organismes de placement collectif classiques et congues pour protéger les investisseurs qui achétent
des titres d’organismes de placement collectif ne s’appliquent pas aux FNB.

CES BREVES INDICATIONS NE SUFFISENT PAS A VOUS INFORMER DE TOUS LES RISQUES ET DE
TOUS LES AUTRES ASPECTS IMPORTANTS D’UN PLACEMENT DANS DES PARTS DES FNB. AVANT
D’EFFECTUER UN PLACEMENT DANS LES PARTS DES FNB, UN INVESTISSEUR DEVRAIT LIRE
ATTENTIVEMENT LE PRESENT PROSPECTUS, NOTAMMENT LA DESCRIPTION DES PRINCIPAUX
FACTEURS DE RISQUE DES FNB A LA PAGE 32.

L’inscription et le transfert de parts d’un FNB ne sont effectués qu’au moyen du systéme d’inscription en compte
administré par Services de dépot et de compensation CDS inc. Les propriétaires véritables n’ont pas le droit de recevoir
les certificats physiques attestant leur propriété.

Vous pouvez ou pourrez obtenir d’autres renseignements sur un FNB dans ses derniers états financiers annuels
déposés, accompagnés du rapport des auditeurs indépendants, les états financiers intermédiaires de ce FNB déposés
aprés ces états financiers annuels, ses derniers rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le rendement du
fonds déposés et le dernier aper¢u du FNB déposé a 1’égard de ce FNB. Ces documents sont ou seront intégrés par
renvoi dans le présent prospectus, de sorte qu’ils en feront légalement partie intégrante. Pour de plus amples
renseignements, voir la rubrique « Documents intégrés par renvoi » a la page 80.

Vous pouvez obtenir sur demande et sans frais un exemplaire de ces documents en communiquant avec le gestionnaire
au numéro 416 941-9888, ou en vous adressant & votre courtier. On peut ou pourra également obtenir ces documents
sur le site Web désigné des FNB, a I’adresse www.hamiltonetfs.com, ou en communiquant avec le gestionnaire a
I’adresse courriel etf@hamiltonetfs.com. On peut ou pourra obtenir ces documents et d’autres renseignements
concernant les FNB sur le site Web de SEDAR (le Systéme électronique de données, d’analyse et de recherche), a
I’adresse www.sedar.com.

Hamilton Capital Partners Inc.
70 York Street, Suite 1520
Toronto (Ontario) M5J 1S9

Tél. : 416 941-9888
Courriel : etf@hamiltonetfs.com
Téléc. : 416 941-9801
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SOMMAIRE DU PROSPECTUS

Le texte qui suit est un sommaire des principales caractéristiques du placement et doit étre lu en tenant compte des
renseignements detaillés ainsi que des données et des états financiers qui sont présentés dans le corps du texte du
présent prospectus ou intégreés par renvoi dans celui-ci. Les termes clés qui ne sont pas définis dans ce résumeé le sont
dans le glossaire.

Les FNB Les fonds négociés en bourse (FNB) sont des organismes de placement collectif
constitués en vertu des lois de I’Ontario.
Les parts de catégorie E de chaque FNB (les « parts ») sont offertes en permanence par le
présent prospectus et il n’est pas nécessaire d’émettre un nombre minimal de parts d’un
FNB a la fois. Les parts de chaque FNB sont offertes a un prix correspondant a la valeur
liquidative de ces parts qui est déterminée apres la réception de I’ordre de souscription.
Les souscriptions de parts
en $ US et de parts en § CA du HUM peuvent étre faites en dollars américains ou
canadiens. Voir la rubrique « Vue d’ensemble de la structure juridique des FNB » a la
page 19.

Objectifs de HFG

placement L’objectif de placement de HFG est de tirer d’un portefeuille géré activement composé de

titres de sociétés de services financiers situées dans divers pays un rendement a long terme
qui consiste en une croissance du capital & long terme et un revenu de dividende.

HUM

L’objectif de placement de HUM est de tirer un rendement a long terme d’un portefeuille
géré activement composé principalement de titres de sociétés de services financiers a
moyenne et petite capitalisation établies aux Etats-Unis.

HCA

L’objectif de placement de HCA est de reproduire, dans la mesure ou cela est
raisonnablement possible et avant la déduction des frais, le rendement d’un indice de
banques canadiennes a pondération variable fondé sur des régles. A I’heure actuelle, le
FNB cherche a reproduire le rendement de I’indice Solactive Canadian Bank Mean
Reversion (ou de tout indice lui succédant).

HBA

L’objectif de placement de HBA est de reproduire, dans la mesure ou cela est
raisonnablement possible et avant la déduction des frais, le rendement d’un indice
équipondéré de banques australiennes. A I’heure actuelle, le FNB cherche & reproduire le
rendement de I’indice Solactive Australian Bank Equal-Weight (ou de tout indice lui
succédant).

HFT

L’objectif de placement de HFT est de tirer un rendement a long terme d’un portefeuille
géré activement composé de titres de sociétés situées dans divers pays qui font preuve
d’innovation et qui soutiennent le secteur des services financiers principalement par leur
utilisation de données et de la technologie.




Facteurs de risque

HEB

L’objectif de placement de HEB est de reproduire, dans la mesure ou cela est
raisonnablement possible et avant la déduction des frais, le rendement d’un indice
équipondéré de banques canadiennes. A 1’heure actuelle, le FNB cherche a reproduire le
rendement de I’indice Solactive Equal-Weight Canada Banks (ou de tout indice lui
succédant).

Voir la rubrique « Objectifs de placement » a la page 19 et la rubrique « Stratégies de
placement » a la page 20.

Un placement dans des parts d’un FNB peut étre spéculatif et étre assorti d’un niveau élevé
de risque et pourrait ne convenir qu’aux personnes qui sont en mesure d’assumer la perte
de I’intégralité de leur placement. Les investisseurs éventuels devraient étudier les risques
suivants, entre autres, avant de souscrire des parts d’un FNB.

e Aucune garantie quant a I’atteinte de 1’objectif de placement
Risque de marché

Risque lié aux émetteurs

Risque lié aux titres de participation

Risque lié aux ventes a découvert

Risque lié aux lois et a la réglementation

Risque lié a la cybersécurité

Risque lié aux bourses étrangéres — HFG, HBA, HFT, HUM
Risque lié aux marchés étrangers — HFG, HBA, HFT, HUM
Fluctuations des devises — HFG, HBA, HFT, HUM
Exposition au risque de taux de change — HFG, HBA, HFT, HUM
Risque 1ié aux dérivés

Risque 1i¢ a 'utilisation d’options

Risque lié a la valeur liquidative correspondante

Risque de distribution

Risque lié au courtier désigné ou aux courtiers

Dépendance envers le personnel clé

Conflits d’intéréts éventuels

Risque 1ié aux contreparties

Risque d’interdiction d’opérations sur titres

Absence de propriété

Risque de taux de change — HFG, HBA, HFT, HUM

Risque de fermeture hative

Prix de rachat

Risque lié a la concentration

Risque lié a ’utilisation des données historiques

Risque de liquidit¢ — HFG, HFT, HUM

Risque lié a la fiscalité

Risque lié aux opérations de prét, de mise en pension et de prise en pension de
titres

Risque 1ié a un placement dans un fonds de fonds

Risque lié¢ aux fonds négociés en bourse

Absence de marché actif et d’antécédents d’exploitation
Absence de rendement garanti

Placements effectués a I’extérieur de I’ Amérique du Nord — HFG, HBA, HFT
Risque lié aux marchés émergents — HFG, HFT




Stratégies de
placement

e Risque de marché volatil

e Risque li¢ & la région/a I’Etat - HUM

e  Evolution du cadre réglementaire et concurrentiel du secteur mondial des
services financiers

Rendement des banques et des institutions financiéres

Volume d’opérations des placements sous-jacents - HUM

Risque lié a la faible capitalisation — HFG, HFT, HUM

Risque lié a un placement dans des fiducies de placement immobilier — HFG,
HUM, HFT

Risque 1ié a la méthode d’échantillonnage — HCA, HBA, HEB

Risque d’erreur dans la reproduction des indices — HCA, HBA, HEB

Risque li¢ a la stratégie de placement fondée sur des indices —- HCA, HBA, HEB
Risque li¢ au rééquilibrage et aux rajustements — HCA, HBA, HEB

Calcul et dissolution des indices — HCA, HBA, HEB

Risque d’obsolescence technologique — HFT

Rachats importants

e Perte de la responsabilité limitée

Voir la rubrique « Facteurs de risque » a la page 32.

HFG

HFG tente d’atteindre son objectif de placement en investissant dans un portefeuille de
titres de sociétés de services financiers qui sont situées dans divers pays, y compris,
notamment, des banques commerciales et des banques d’investissement, des compagnies
d’assurance, des maisons de courtage de valeurs, des gestionnaires d’actifs, des bourses,
des sociétés du secteur des technologies financieres, des sociétés de placement immobilier
et d’autres sociétés de placement. En investissant a 1’échelle mondiale, le conseiller en
valeurs vise a tirer avantage des occasions les plus intéressantes dans le secteur des services
financiers tout en gérant les risques liés aux pays, aux sous-secteurs d’activité et a la
concentration. Afin de déterminer les sociétés qui remplissent ces critéres, le conseiller en
valeurs aura recours a une analyse et & une expertise spécialisées et il examinera les
caractéristiques de chaque société, telles que son évaluation, son rendement en dividendes
et ses perspectives de croissance, ainsi que son environnement macroéconomique, y
compris, notamment, la croissance du PIB, les tendances en mati¢re d’inflation et de taux
d’intérét, les politiques fiscales et monétaires, et les tendances réglementaires et
sectorielles.

11 est prévu que le portefeuille du FNB sera composé en tout temps de titres d’environ 40 a
65 émetteurs. Ces placements seront répartis entre différents pays et sous-secteurs
d’activité. HFG investira principalement dans des titres de participation inscrits a la cote
de bourses mondiales importantes, notamment dans des certificats américains d’actions
étrangéres. A 1’occasion, il pourra également investir dans des titres privilégiés. Le
conseiller en valeurs peut, a son gré, couvrir une partie ou la totalité de I’exposition du FNB
aux monnaies autres que le dollar canadien.

HUM

HUM tente d’atteindre son objectif de placement en effectuant des placements en actions
dans des sociétés américaines de services financiers qui, de I’avis du conseiller en valeurs,
représentent une occasion d’investissement intéressante par rapport a d’autres sociétés du
méme genre. Pour déterminer quels titres inclure dans le portefeuille du FNB, le conseiller
en valeurs a recours a une analyse et a une expertise spécialisées et il tient compte des
caractéristiques de chaque société, notamment de son évaluation et de ses perspectives de




croissance, ainsi que de I’environnement macroéconomique, y compris, notamment, la
croissance du PIB, les tendances en mati¢re d’inflation et de taux d’intérét, les politiques
fiscales et monétaires, et les tendances réglementaires et sectorielles.

Le portefeuille du FNB devrait étre composé principalement de titres de sociétés a moyenne
capitalisation (c’est-a-dire des sociétés dont la capitalisation boursiére est comprise entre
2 milliards et 20 milliards de dollars américains), et, dans une moindre mesure, de titres de
sociétés a petite capitalisation (c’est-a-dire des sociétés dont la capitalisation boursiére est
comprise entre 300 millions et 2 milliards de dollars américains) établies aux Etats-Unis.
Toutefois, les placements du FNB peuvent étre effectués dans des sociétés de tout sous-
secteur, de tout pays ou de tout niveau de capitalisation dans le secteur mondial des services
financiers. Le FNB peut notamment investir dans des banques commerciales et des banques
d’investissement, des compagnies d’assurance, des maisons de courtage de valeurs, des
gestionnaires d’actifs, des bourses, des sociétés du secteur des technologies financicres, des
sociétés de placement immobilier et d’autres sociétés de placement.

11 est prévu que le portefeuille du FNB sera composé en tout temps de titres d’environ 40 a
70 émetteurs. Ces placements seront répartis entre différents sous-secteurs d’activité. Le
conseiller en valeurs peut, & son gré, couvrir une partie ou la totalité de I’exposition du FNB
aux monnaies autres que le dollar canadien.

HCA

HCA tente d’atteindre son objectif de placement en investissant dans les titres constituants
de I’indice Solactive Canadian Bank Mean Reversion et en détenant de tels titres dans une
proportion égale a celle qu’ils représentent dans cet indice, ou en investissant dans ce qui
constitue un échantillon représentatif des titres constituants de cet indice et en détenant de
tels titres, afin de reproduire le rendement de cet indice. Au lieu ou en plus d’investir dans
les titres constituants de I’indice et de les détenir, HCA peut également investir dans
d’autres titres afin d’obtenir une exposition aux titres constituants de 1’indice d’une fagon
qui est conforme a I’objectif de placement de HCA. HCA peut également détenir de la
trésorerie et des équivalents de trésorerie ou d’autres instruments du marché monétaire afin
de respecter ses obligations.

L’indice Solactive Canadian Bank Mean Reversion se compose de titres de sociétés cotées
a des bourses canadiennes qui appartiennent au secteur bancaire. Les titres constituants sont
assujettis a des critéres minimaux en matiére de capitalisation boursicre et de liquidité et
sont rééquilibrés trimestriellement (ou a toute autre fréquence que le fournisseur d’indices
peut fixer a ’occasion) conformément a une stratégie de repondération fondée sur des
reégles. Les titres constituants sont les titres des six plus importantes banques canadiennes
(chacune, une « banque » et, collectivement, les « banques ») selon leur capitalisation
boursiére, cotées a la Bourse de Toronto ou a une autre bourse de valeurs reconnue au
Canada. A I’heure actuelle, ces banques sont la Banque de Montréal, la Banque de
Nouvelle-Ecosse, la Banque Canadienne Impériale de Commerce, la Banque Nationale du
Canada, la Banque Royale du Canada et La Banque Toronto-Dominion. La stratégie de
repondération est fondée sur les tendances historiques a long terme de retour a la moyenne
observées dans le secteur. La stratégie de retour a la moyenne fondée sur des régles de
I’indice Solactive Canadian Bank Mean Reversion vise a rééquilibrer le portefeuille
trimestriellement (ou a toute autre fréquence pouvant étre déterminée par le fournisseur
d’indices de temps a autre) (une « date de rééquilibrage de HCA ») en fonction de I’écart
en pourcentage entre le cours de 1’action de chaque banque et son cours moyen sur 200
jours (ou toute autre mesure pouvant étre déterminée par le fournisseur d’indices de temps
a autre) (le « cours moyen de HCA »). A une date de rééquilibrage de HCA : i) les trois
banques qui affichent le plus faible écart en pourcentage entre leur cours ce jour-1a et le
cours moyen de HCA sont « surpondérées » de fagon a représenter chacune environ 26,5 %
de I’indice; ii) les trois banques qui affichent le plus grand écart en pourcentage entre leur
cours 